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 مقدمه -1

در  25674به صورت شرکت سهامی عام تاسیس شده و طی شماره  24/04/1355شرکت آلومراد در تاریخ 

اداره ثبت شرکتها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است. شرکت دارای پروانه بهره برداری به شماره 

ت از اول تیرماه باشد. بهره برداری شرکتن در سال می 36.075با ظرفیت  06/04/1386مورخ  4141/127

شروع شده است. در حال حاضر، شرکت آلومراد واحد تجاری فرعی شرکت آلومتک )سهامی عام(  1357

، خیابان کریمخان باشد و واحد تجاری اصلی، شرکت آلومتک است. مرکز اصلی شرکت آلومراد در تهرانمی

 و کارخانه آن در قزوین واقع است. زند، خیابان استاد نجات الهی، خیابان ورشو
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 فعالیت اصلی شرکت -2

اساسنامه تولید و فروش انواع محصولات میلگردی آلومینیومی و سایر  2موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 

 باشد.فلزات غیرآهنی می

بخشی از فعالیت های شرکت در چارچوب ارائه خدمات کارمزدی به شرکت آلومتک )سهامدار  99طی سال مالی 

  اصلی( و درآمد عملیاتی شرکت عمدتا از محل فروش کالا و خدمات به سایر شرکتها تحصیل گردیده است.

 

 توسعه و پروژه های فمرادطرح  -3

 ست:مهمترین پروژه های در دست اقدام شرکت الومراد به شرح زیر ا

 میلیارد ریال. 45تنی ذوب آلومینیوم به ارزش  40پروژه نوسازی کوره  -1

 میلیارد ریال که قسمتی از آن انجام گردیده است. 12پروژه نوسازی خط تولید بیلت به ارزش  -2
 

 نوسازی کوره:

مصرفی در شرکت آلومراد عمر مفید هرکوره که بستگی به نوع بهره برداری، میزان تولید و کیفیتی مصالح 

 34تنی موجود و ساخت کوره متحرک با حداقل ظرفیت  34دارد، بررسی و نتیجه آن، تصمیم به تخریب کوره 

آغاز شده است و در اردیبهشت ماه  1398تن گرفته شد که عملیات ساخت و اجرای کوره جدید از اواخر سال 

 راه اندازی گردید. 1400سال 

 نوسازی خطر تولید بیلت:

اد با توجه به روش های نوین تولید بیلت که باعث افزایش کیفیت و سرعت تولید شده، مقرر در شرکت آلومر

گردید در اسرع وقت پس از تامین سرمایه لازم، خط تولید ارتقا یابد و توانایی تولید بیلت خود را در تمامی 

 سایزهای مورد استفاده تکمیل نماید.

 

 سهامداران و مدیران شرکت -4

 51است که مالکیت  "آلومتک"دول زیر مشهود است، سهامدار عمده این شرکت، شرکت همانطور که در ج

 درصدی از شرکت را دارد.
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 درصد تعداد سهام شرح ردیف

51% 25.150.000 شرکت آلومتک 1  

4% 2.055.671 شرکت آوند کالای نیاکان 2  

0% 1.000 شرکت مدیریت سرمایه گذاری ملی ایران 3  

0% 1.000 شرکت فیبر ایران 4  

45% 22.327.827 سایر 5  

100% 49.535.498 جمع کل  

 

 
 

 تحصیلات سمت نماینده اعضای هیات مدیره

 کارشناسی ارشد رئیس هیات مدیره مهدی سهرابی شرکت آلومتک )سهامی عام(

 ارشدکارشناسی  رئیس هیات مدیرهنایب  حسین الهام بخش مدیریت سرمایه گذاری ملی ایران )سهامی خاص(

 کارشناسی ارشد عضوهیات مدیره غلامرضا خورسندی شرکت تولید فیبر ایران )سهامی عام(

 کارشناسی ارشد عضوهیات مدیره حامد یعقوبی شرکت شهر صنعت پارسین نور )سهامی خاص(

 کارشناسی ارشد عضوهیات مدیره امیررضا دبیری شرکت نیرو صنعت پارسین نور )سهامی خاص(

فرد محمد جعفری -  کارشناسی مدیرعامل 

 

51%

4%

45%

"فمراد"سهامداران اصلی شرکت 

شرکت آلومتک

شرکت آوند کالای نیاکان

شرکت مدیریت سرمایه گذاری ملی ایران

شرکت فیبر ایران

سایر
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 در خصوص صورت های مالی حسابرس اظهارنظر -5

از و بررسی شده است  "همیار حساب"توسط موسسه حسابرسی  99صورت های مالی این شرکت در سال 

 تمام جنبه های بااهمیت، طبق استانداردهای حسابداری، به نحو مطلوب تهیه شده است.

 

 تولیدات و محصولات شرکت -6
 

باشدکه یکی از آنها جهت افزایش تولید و به روزرسانی، تخریب کوره جهت تولید می 2آلومراد دارای شرکت 

توسط یک کوره انجام شده، بنابراین  99باشد. تولیدات شرکت طی سال و کوره جدید در جریان ساخت می

 و منطقی ندارد.ظرفیت اسمی مندرج در پروانه بهره برداری با تولید واقعی قابلیت مقایسه معقول 

کند که ظرفیت اسمی و تولیدات واقعی به شرح جدول زیر این شرکت سه محصول راد، بیلت و ورق تولید می

 باشد:می

میزان تولیدات شرکت ید کرده است. تول تجهیزات درصد ظرفیت اسمی 39تقریبا با  99این شرکت در سال 

دارای ظرفیت  همچنان رسیده است. شرکت %39به  %15سال گذشته روند صعودی داشته است و از  3طی 

 تواند رشد خوبی را در تولیدات خود تجربه کند.باشد که در صورت راه اندازی کوره جدید میبلا استفاده می

 

1397سال مالی  ظرفیت اسمی واحد  مقایسه ظرفیت و تولیدات 1398سال مالی   1399سال مالی    

 11.518 7.537 3.862 27.950 عدد  راد

 2.449 739 1.342 8.125 عدد بیلت

 0 120 35 0 عدد ورق

 13.967 8.386 5.339 36.075 عدد جمع کل

%15   نسبت تولید به ظرفیت اسمی  23%  39%  

 

فروش شرکت روند نزولی داشته است؛  علیرغم افزایش میزان تولیدات این شرکت طی سه سال گذشته، میزان

رسیده و  %21به  %97به همین دلیل نسبت فروش به تولیدات شرکت طی این سه سال نزولی بوده است و از 

 قسمتی از محصولات به انبار منتقل شده است. 
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 1399سال مالی  1398سال مالی  1397سال مالی  واحد تولیدات و فروش

 13.967 8.386 5.339 تن مقدار تولید

 2.877 3.808 5.188 تن مقدار فروش

%97  نسبت فروش به تولید  45%  20.6%  

 

 بهای تمام شده : -7
 

هزینه "، "هزینه مواد مصرفی"هزینه بهای تمام شده محصولات فروش رفته شرکت فمراد از بخش اصلی 

 تشکیل شده است.  "هزینه سربار ساخت"و  "دستمزد

هزینه های دستمزد و سربار برای این شرکت بسیار اندک و ناچیز است. هزینه با استناد به جدول زیر سهم 

مواد اولیه  از بهای تمام شده را به خود اختصاص داده است. %92مواد مستقیم بسیار با اهمیت بوده و سهم 

ه شود. نرخ مواد اولیباشد که تمامی آن از داخل کشور تامین میمی "شمش آلومینیوم"اصلی این شرکت 

 مصرفی این شرکت تابعی از نرخ جهانی آلومینیوم )لندن( است.

صنایع "، "مجتمع آلومینیوم المهدی"، "ایرالکو"تامین کنندگان اصلی مواد اولیه به ترتیب شرکت های 

 باشند. درصدی می 15و  18و  40و ... با سهم های  "آلومینوم جنوب

 

 1399سال مالی  1398سال مالی  1397سال مالی  واحد  بهای تمام شده

 921.169 883.112 281.853 میلیون ریال هزینه مواد مستقیم مصرفی

 37.078 28.515 21.081 میلیون ریال هزینه دستمزد مستقیم تولید

 43.584 35.922 29.229 میلیون ریال هزینه سربار تولید

 1.001.831 947.549 332.163  مجموع

      سهم از کل

%85   مستقیم مصرفیهزینه مواد   93%  92%  

%6   هزینه دستمزد مستقیم تولید  3%  4%  

%9   هزینه سربار تولید  4%  4%  
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 صورت سود و زیان: تحلیل -8
 

 

نسبت به سال رشد داشته است، این درحالی است که مقدار  99درآمد حاصل از فروش شرکت در سال  .1

( در این سال، درآمد کل LMEآلومینیوم )فروش شرکت کاهش یافته ولی به دلیل رشد قیمت جهانی 

 شرکت با رشد همراه بوده است. 

برابر شده  33رشد چشمگیری داشته است و در مقایسه با سال گذشته  99سود عملیاتی شرکت در سال  .2

 "سود حاصل از فروش سرمایه گذاری ها"میلیارد ریال  176شرکت فمراد به مبلغ  99است. زیرا در سال 

ر درآمد و هزینه غیرعملیاتی شناسایی کرده است که این درآمد در سال های آینده تکرار به عنوان سای

 شونده نخواهد بود.
 

 1399سال مالی  1398سال مالی  1397سال مالی  

 1.093.500 970.295 329.983 فروش

-324.593 بهای تمام شده کالای فروش رفته  956.873-  1.001.077-  

 92.423 13.422 5.390 سود )زیان( ناخالص

-13.273 هزینه های عمومی. اداری و تشکیلاتی  14.506-  29.097-  

 3.120 8.486 159 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

-7.724 سود )زیان( عملیاتی  7.402 66.446 

-218 هزینه های مالی  289-  0 

 178.554 114 548 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

-7.394 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات  7.227 245.000 

 13.338 0 0 مالیات

-7.394 سود )زیان( خالص  7.227 231.662 

-149 )سود خالص هر سهم(سود هر سهم پس از کسر مالیات   146 4.677 
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 :مالیصورت وضعیت  تحلیل -9

 1399سال مالی  1398 سال مالی 1397سال مالی  دوره مالی

       دارایی

 48.401 3.096 2.368 موجودی نقد

 3.340 0 0 سرمایه گذاری کوتاه مدت

 104.408 54.291 66.664 هاهای تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

 79.294 55.575 48.707 موجودی مواد و کالا

 8.761 8.840 3.993 پیش پرداخت ها

 244.204 121.802 121.732 جمع داراییهای جاری

 30 10.026 10.025 سرمایه گذاریهای بلند مدت

 213.415 35.323 29.099 داراییهای ثابت مشهود

 929 831 831 داراییهای نامشهود

 6.881 0 0 سایر دارایی ها

 221.255 46.180 39.955 جمع داراییهای غیرجاری

 465.459 167.982 161.687 جمع داراییها

    بدهی

 167.615 118.971 122.785 هاهای تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی

 367 340 347 پیش دریافت ها

 13.338 0 125 ذخیره مالیات بر درآمد

 792 792 792 پرداختنی و پیشنهادی سهام سود

 182.112 120.103 124.069 جمع بدهیهای جاری

 16.933 13.127 10.093 ذخیره مزایای پایان خدمت

 16.933 13.127 10.093 جمع بدهیهای غیر جاری

 199.045 133.230 134.162 جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

    بدهیها و حقوق صاحبان سهام

 49.535 49.535 49.535 سرمایه

 5.000 2.500 2.500 اندوخته قانونی

-24.510 سود )زیان( انباشته  17.283-  211.879 

 266.414 34.752 27.525 سهام جمع حقوق صاحبان

 465.459 167.982 161.687 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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 دارایی جاری:

 

بیشترین سهم از دارایی های  کالا موجودی و تجاری های دریافتنیهمانطور که در نمودار زیر مشهود است، 

 جاری را به خود اختصاص داده است.

 

 

 
  سایردریافتنی هادریافتنی های تجاری و 

 

قسمت عمده ای حسابها و اسناد دریافتنی شرکت فمراد مربوط به اشخاص وابسته )شرکت آلومتک( 

میلیارد  104برابر شده است و به عدد  2در مقایسه با سال گذشته تقریبا  99باشد. این حسابها در سال می

 ریال رسیده است.

 
 موجودی مواد و کالا 

 

قطات و "، "بندی  بسته و اولیه مواد "، "کالای ساخته شده"ین شرکت شامل موجودی مواد و کالای ا

موجودی کالای شرکت در مقابل خطرات احتمالی ناشی از حریق، سیل و زلزله  و ... است. "لوازم یدکی

 میلیون ریال قرار گرفته است. 15.000تحت پوشش بیمه ای تا سقف 

 

 

موجودی نقد

20%

سرمایه گذاری 

کوتاه مدت

1%

و دریافتنی های تجاری

سایر دریافتنی ها

43%

موجودی مواد و کالا

32%

پیش پرداخت ها

4%

دارایی های جاری

موجودی نقد

سرمایه گذاری کوتاه مدت

ی هادریافتنی های تجاری و سایر دریافتن

موجودی مواد و کالا

پیش پرداخت ها
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 بدهی جاری:

 

 دهند.بدهی های جاری را تشکیل می %92پرداختنی ها حدود  پرداختنی های تجاری و سایر
 

 

 
 
 پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها 

 

قسمت عمده ای از پرداختنی های شرکت فمراد به تامین کنندگان کالا و خدمات )توسعه معادن جنوب 

است. این حساب در مقایسه با باشد که به دلیل خرید مواد اولیه و شمش آلومینیوم ایجاد شده و ...( می

 میلیارد ریال رسیده است. 167درصد رشد داشته و به عدد  40سال قبل تقریباً 

 
 حقوق صاحبان سهام:

 

 سود انباشته 
 

زیان به سود انباشته تبدیل شده  99زیان انباشته داشته است که در سال  98و  97این شرکت در سال های 

تحت  "سود حاصل از فروش سرمایه گذاری"سودآوری شرکت و شناسایی است که این موضوع ناشی از رشد 

میلیارد  211به عدد  99عنوان سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی است. سود انباشته شرکت در سال 

 ریال رسیده است.

پرداختنی های تجاری 

و سایر پرداختنی ها

92%

دذخیره مالیات بر درام

7%

سود سهام پیشنهادی

و پرداختنی

1%

بدهی های جاری

پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

پیش دریافتها

ذخیره مالیات بر درامد

سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
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 صورت جریان وجوه نقد: تحلیل -10

ایر صورت های مالی برمبنای صورت جریان وجه نقد یکی از صورت های مالی اساسی است که برخلاف س

پردازد. جدول زیر صورت شوند به تحلیل نقدینگی و کیفیت سودآوری شرکت ها مینقدی حسابداری تهیه می

 دهد:جریان وجه نقد شرکت را به صورت خلاصه نشان می

اولیه و منفی بوده و شرکت به منظور تامین نقدینگی و خرید مواد  98جریان نقد عملیاتی شرکت در سال 

 99ادامه فعالیت خود ناگزیر از طریق استقراض و وام، تامین مالی کرده است ولی وضعیت شرکت در سال 

تاحدی زیادی بهبود یافته و جریان نقد عملیاتی مجدداً مثبت شده است و مبلغ تسهیلات و تامین مالی شرکت 

 نسبت به سال قبل کاهش یافته است.

 

1397سال مالی  دوره مالی 1398سال مالی   1399سال مالی    

-220.357 4.475 جریان ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی  46.626 

-3.252 گذاری های سرمایهجریان ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت  7.706-  4.917 

-3.153 های تامین مالی جریان ورود )خروج( نقد حاصل از فعالیت  228.139 6.238-  

-1.930 خالص افزایش )کاهش( در وجه نقد  706 45.305 
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 بررسی نسبت های مالی: -11

تجزینه و تحلیل بنیادی شرکت ها شامل بخش های مختلف است، در قسمت های بالاتر به تحلیل صورت های 

در این بخش به منظور مقایسه عملکرد شرکت در سه سال  سود و زیان، ترازنامه و جریان وجه نقد پرداختیم.

 کنیم:مالی اخیر از نسبت های مالی استفاده می

 

I. نسبت جاری دهد. این نسبت توانایی شرکت در پرداخت بدهی های کوتاه مدت را نشان می: نسبت جاری

رشد به دلیل رسیده است که این  %134به  %98فمراد طی سه سال گذشته روند صعودی داشته و از 

 باشد.افزایش موجودی کالا و دریافتنی های شرکت می
 

II.  :این نسبت توانایی شرکت در بازپرداخت بدهی های کوتاه مدت از محل دارایی های نقدی را نسبت آنی

 دهد. نشان می
 

III. این نسبت  های جاری حاصل می شود.از تقسیم نقدینگی شرکت بر بدهی : این نسبتنسبت وجه نقد

 درصد رسیده است. 28به دلیل رشد وجه نقد شرکت، افزایش یافته است و به  99ال برای س

 

 1399سال مالی  1398سال مالی  1397سال مالی  دوره مالی

 1.34 1.01 0.98 جاری

 0.91 0.55 0.59 آنی

 0.28 0.03 0.02 وجه نقد

 

 
IV.  :دهد چه قسمتی از ساختار مالی شرکت از طریق استقراض تامین شده این نسبت نشان مینسبت بدهی

 به دلیل افزایش مبلغ سود انباشته، کاهش یافته است. 99است. نسبت بدهی این شرکت در سال 
 

V. باشد.کند که سهم سهامداران در تامین مالی شرکت چه قدر مینسبت مالکانه: این نسبت بیان می 
 

VI. نشان را عملیاتی سود محل از مالی های هزینه پرداخت در شرکت توان نسبت نسبت پوشش بهره: این 

 . دهدمی
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 1399سال مالی  1398سال مالی  1397سال مالی  دوره مالی

 0.43 0.79 0.83 بدهی 

 0.57 0.21 0.17 حقوق صاحبان سهام

 0 25.6 0 پوشش بهره

 

VII.  :کاهشی بوده و به این معنی است که  دوره گردش موجودی برای این شرکتدوره گردش موجودی کالا

 شرکت در فرایند تولید و تبدیل موجودی کالا سریع تر و پویا تر شده است و بهبود یافته است.
 

VIII. کشد تا شرکت مطالبات خود دوره وصول مطالبات: این نسبت نشان دهنده مدت زمانی است که طول می

 تغییر چندانی نداشته است.نسبت به سال قبل  99این نسبت در سال  را وصول کند.
 

IX.  کشد تا شرکت بدهی ناشی از خرید طول می چه مدت دهدمیدوره پرداخت بدهی ها: این نسبت نشان

 مواد اولیه و خدمات را تسویه و پرداخت کند.

 

 1399سال مالی  1398سال مالی  1397سال مالی  دوره مالی 

 24 19 55 دوره گردش موجودی کالا

 26 23 74 مطالباتدوره وصول 

 52 46 138 دوره حسابهای پرداختنی

 

X.  :دهد. حاشیه سود این نسبت توانایی رقابت عملیاتی و سودسازی شرکت را نشان میحاشیه سود ناخالص

 درصد رسیده است. 8افزایش یافته و به  99ناخالص شرکت در سال 
 

XI. آیدفروش به دست میاز تقسیم سود عملیاتی بر  نسبت حاشیه سود عملیاتی: این . 
 

XII. سود خالص به فروش به دست می آید. حاشیه سود خالص: این نسبت از تقسیم 
 

XIII. ین نسبت نشان دهنده بازده کل دارایی ها بدون در نظر گرفتن نحوه تامین مالی آنها است. : ابازده دارایی

 کند.به عبارتی تاثیر دارایی ها در ایجاد سود خالص را اندازه گیری می
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XIV. شود به کل نسبت درآمد خالص یک شرکت که برای سهامدارانش ایجاد می: ده حقوق صاحبان سهامباز

رشد خیلی  99شود که این نسبت در سال حقوق صاحبان سهام، بازده حقوق صاحبان سهام گفته می

 خوبی داشته است.
 

 1399سال مالی  1398سال مالی  1397سال مالی  دوره مالی

 0.08 0.01 0.02 حاشیه سود ناخالص

-0.02 عملیاتیحاشیه سود   0.01 0.06 

-0.02 حاشیه سود خالص  0.01 0.21 

-0.06 بازده دارایی ها   0.03 0.71 

-0.22 بازده حقوق صاحبان سهام   0.26 1.49 

 

 تابلوی سهم: -12
 

 تابلوی سهم

 1،152،074 حجم مبنا آلومراد نام شرکت

 %49 سهام شناور فمراد نماد 

 1،341،868 میانگین حجم ماه  مواد و محصولات دارویی گروه

 7.79 گروه P/E 2،620 میلیارد ریال -ارزش بازار 

 16.16 سهم P/E 200،000،000 تعداد سهم
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 :نمودار تکنیکال -13
 

 
 

 نتیجه گیری: -14

مالی، به این در نتیجه بررسی صورت های مالی )سود و زیان، وضعیت مالی و جریان وجه نقد( و نسبت های 

 رسیم که:نتیجه می

کند و دارای ظرفیت بلااستفاده است این شرکت در حال حاضر از تمام ظرفیت اسمی خود استفاده نمی -1

که در صورت تکمیل طرح توسعه و پروژه های در دست اقدام و راه اندازی کوره جدید، میزان تولیدات و 

 فروش شرکت رشد خواهد یافت.

 مقبول بوده است. 99رای این شرکت در سال اظهار نظر حسابرس ب -2

درآمد عملیاتی و بهای تمام شده محصولات این شرکت وابستگی شدیدی به نرخ جهانی آلومینیوم )بازار  -3

 لندن( دارد.

نسبت های نقدینگی، فعالیت در وضعیت مطلوبی قرار دارند ولی نسبت های سودآوری این شرکت در  -4

 باشد.اساسی )فلزات رنگی( بسیار پایین و کوچک می مقایسه با سایر شرکت های فلزات

5- P/E  ًو  7.8صنعت فلزات اساسی تقریباP/E  باشد که در مقایسه با صنعت بالاتر می 16شرکت فمراد

 است.


